
שאלהימזממס11פט

דרכיםחמשמציעיםמותחיםחמישה

תנובהמניותמכירתעלאייפקסלמיסוי

הציבוריתהביקורתלמרות

Mmאי־תשלוםבעקבותשהתעוררה

המ־ברשותתנובה,מכירתעלהמם

סים

$TS1$המסים$TS1$

$DN2$המסים$DN2$מהעובדהבמיוחדמתרגשיםלא

עלבישראלמסיםתשלםלאשאייפקם

בגללשקלמיליארדכ־שלהוןרווח

הואשםהרוחהלךשלה.המסתכנוני

כמוקרנותלעודדצריכהישראלכי

לכ־תרומתןבשלבהלפעולאייפקס

לכלה

$TS1$לכלכלה$TS1$

$DN2$לכלכלה$DN2$.המקומית

מומחילחמישהפנה״כלכליסט״

למסותדרכיםחמשעלמהםושמעמס

יימצאאילוזאתבכלהעסקהאת

בכך.שחפץברשותמישהו

בישראלקבועה^.

הניתןממםמפטורנהניתאייפקס

עלבישראלשהשקיעוזריםלמשקיעים

ניירותממכירתכאןשהפיקוההוןרווח

שרווחהואלפטורשהתנאיאלאערך.

כלו־בארץ,קבעממפעלנובעלאההון

מר,

$TS1$,כלומר$TS1$

$DN2$,כלומר$DN2$בישראל.קבועהעסקיתמפעילות

בתנובהאייפקסשלהמעורבותלאור

עומ־לאהיאכילטעוןניתןובניהולה

דת

$TS1$עומדת$TS1$

$DN2$עומדת$DN2$הזה.בתנאי

איןקבע.מפעלזהמההיא״השאלה

שנקב־הגדרהזובחוק,הגדרהלזה

עת

$TS1$שנקבעת$TS1$

$DN2$שנקבעת$DN2$,פרופ׳מסבירבאמנות״

בדימוס()שופטבייןדן

דברשל׳׳בסופוומוסיף:

אייפקסשלהאנשים

בדירקטריוןיושבים

ומכווניםתנובהשל

שלהמדיניותאת

להגידאפשרהחברה.

לאהזאתשהפעילות

קבע?מפעלכדיעולה

הואהפטורשלהרעיון

פסיביתהשקעהלפטור

לאזהאבלבמניות,



להש־מניותשקונהמשקיעשלמקרה

קעה

$TS1$להשקעה$TS1$

$DN2$להשקעה$DN2$.פסיבית׳׳

-מפעילות

דווקאלהתמקדהיאנוספתאפשרות

במ־כינראההון.כרווחההכנסהבסיווג

קרה

$TS1$במקרה$TS1$

$DN2$במקרה$DN2$הזההסיווגתנובהמניותמכירתשל

נכוןכילטעוןוניתןמאליו,ברורלא

שלכתוצרמהעסקהההכנסהאתלסווג

העסקית.הפעילות

ממכללתאלקינםדורר׳׳רסבורכך

שלהכוונהכילהוכיחאפשר׳׳אםנתניה.

הפטורביין:דןפרופ׳

פסיביתלהשקעהנועד

לאזהאבלבמניות,

יושביםאייפקסהמקרה.

תנובהשלבדירקטוריון

מדיניותה״אתומכוונים

להשביחהיאתנובהברכישתאייפקם

בחברהלהחזיקולאהמניותאתולמכור

אכןשזולהניחוסביראסטרטגיבאופן

לאשכלללהגיראפשרבהחלטהכוונה

עסקית.בפעילותאלאהון,ברווחמדובר

עלהכנסהמםלשלםחייבתאייפקםואז

פטור״.שוםואיןהמכירה,

אב

בארץתשלם-בבריטניה,

הבריטיותבשותפויותשמחזיקמי

שו־היאהישראליתאייפקסשבבעלותן

תפות

$TS1$שותפות$TS1$

$DN2$שותפות$DN2$התעלהשבאייבגרנזישרשומה

הטוע־מומחיםישכןעלמוכר.מסמקלט

נים

$TS1$הטוענים$TS1$

$DN2$הטוענים$DN2$בישראלגםמסתשלםלאאייפקסכי

בבריטניה.וגם

אייפקסאתלמסותנוספתדרךלח

הבינלאומי,המשפטבכללילהשתמשהיא

ההולכתהתופעהעםלהתמודדשמנסים

המ־הכללהמם.תכנונישלומתרחבת

תהווה

$TS1$המתהווה$TS1$

$DN2$המתהווה$DN2$בי־מפעילותהכנסהשכלקובע

נלאומית

$TS1$בינלאומית$TS1$

$DN2$בינלאומית$DN2$לאאבלאחת,פעםבמסחייבת

אייפקסאםהכלל,לפיאחת.מפעםיותר

יהיהניתןבבריטניהמסתשלםלאאכן

שהפעילותכדיבישראלבמסלחייבה

לאאייפקסדברשלבסופו׳׳אםתמוםה.

משחקיםבגללבבריטניהגםמםתשלם

להפ־תוכלישראלמדינתמם,מקלטיעם

עיל

$TS1$להפעיל$TS1$

$DN2$להפעיל$DN2$מסביראותה׳׳,ולמסותהזההכללאת

חיפהמאוניברסיטתאדרעייוסףפרופ׳

זהקשה,עבודההמוןפהיש׳׳אבלומוסיף;

פשוט״.יישוםיהיהלא

מכאן,נעשההניהולאם

רשומהשהחברההמקוםרקשלאאלא

משמ־ולכךבמם,החיובלענייןקובעבו

עותיים

$TS1$משמעותיים$TS1$

$DN2$משמעותיים$DN2$אםוהשליטה.הניהולמבחניגם

בחברהההחלטותקבלתכילהוכיחניתן

בי־אובבריטניהנעשובפועלוניהולה

שראל

$TS1$בישראל$TS1$

$DN2$בישראל$DN2$באותהלהיקבעיכולההמסחבות

אייפ־קרןאחרילעקוב״צריךהמדינה.

קם

$TS1$אייפקם$TS1$

$DN2$אייפקם$DN2$פרופ׳אומרשלטו״,הםאיךולבדוק

״הםתל־אביב.מאוניברסיטתהדרייצחק

צריךבגרנזי?חודשבכלנפגשובאמת

ההחלטותאתוקיבלונפגשואיפהלבדוק

איפהלאהמנהלים,מועצתשלהאמיתיות

באמצעותהנייר,עלהתקבלוההחלטות

מייצגיםחשבוןורואידיןעורכיכמה

לעשות,מהבפקסאובמייללהםשהורו

במק־ההחלטותאתקיבלוכאילוהםואז

לט

$TS1$במקלט$TS1$

$DN2$במקלט$DN2$.למכורההחלטההתקבלהאיפההמם

בגר־לאשליפראיניחושתנובה?את

נזי״,

$TS1$,בגרנזי״$TS1$

$DN2$,בגרנזי״$DN2$הררי.טוען

חלהלא-לבריטניה

בא־בתנובההחזיקהאייפקםכאמור,

מצעות

$TS1$באמצעות$TS1$

$DN2$באמצעות$DN2$בבריטניה.הרשומותשותפויות

האפשרותנגדשנשמעוהטענותאחת

כפללמניעתהאמנהכיהיאאותהלמסות

מאפשרתלאובריטניהישראלביןמם

בעצםספקמטיליםמהמומחיםחלקזאת.

מדוברכאשרלדעתם,האמנה:תחולת

השותפים,לפינקבעהמיסויבשותפות

במקלטרשומיםהשותפיםשאםכך

אייפקםשלבמקרהשקורהכפימס

ולכןהמקלטעםאמנהאיןלישראל

מוסרת.המניעה

הבינת־מהמרכזעזאםרפעאתד״ר

חומי

$TS1$הבינתחומי$TS1$

$DN2$הבינתחומי$DN2$ישראלביןהאמנהאםשגםסבור

אתלמסותאפשרותישחלה,לבריטניה

במםחייבאינוההוןשרווח״ככלאייפקס:

ישראלולכןהאמנה,חלהלאבאנגליה,

למסות״.סמכותלהשישלטעוןיכולה

בץהסדרישהמכשול:

לא״פקסהמסיםרשות

מצ־המומחיםשכלהעיקריהמכשול

ביעים

$TS1$מצביעים$TS1$

$DN2$מצביעים$DN2$פרה־רו־המיסויהסדרהואעליו(

לינג(

$TS1$)פרהרולינג($TS1$

$DN2$)פרהרולינג($DN2$ופאלידודבטרםאייפקסעםהמסיםרשותשל

אישרהמההסדרכחלקתנובה.רכישת

המשו־האחזקותבחברתלהכירהרשות

תפת

$TS1$המשותפת$TS1$

$DN2$המשותפת$DN2$כחברהשמירומבטחאייפקםשל

עלחלרווחיהעלשהמיסוי״שקופה״,

הבריטיות.השותפויותמניותיהבעלי

יהיהשלרשותמסכימיםהמומחיםכל

ממנו.להתנערמאורקשה

מההסדרלהתנערתוכלהמסיםרשות

שאייפקסתוכיחהרשותאםמקרים:בכמה

הרלבנטיות,העובדותכלאתפירטהלא

שהת־אונכונותלאעוברותשמנתה

נאים

$TS1$שהתנאים$TS1$

$DN2$שהתנאים$DN2$זאת,מלבדהופרו.בהסדרשהציבה

מההסדרלהתנערלנסותיכולההרשות

הטיעוניםאחרהציבורי.האינטרסבשל

מדו־כיהואלהגנתהמהרשותשנשמעו

בר

$TS1$מדובר$TS1$

$DN2$מדובר$DN2$שאייפקסשייתכןואףהשקעות,בקרן

תנובהמניותמכירתעלמסתשלםלא

המשקיעיםימוםויוםשלבסופוכעת,

מכספיאליהםשיגיעוהריבירניםעל

שדיברנוהמומחיםזאת,עםהעסקה.

שוםאיןזולעוברהכיהסכימואיתם

אמורההקרןוכימסלצורכימשמעות

בפטור.עומדתשאינהככלמסלשלם

שלהגישהאתלהסבירניתןכיייתכן

המ־הנראהשכפיבעוברההמסיםרשות

כשול

$TS1$המכשול$TS1$

$DN2$המכשול$DN2$הסדרהואאייפקםלמיסויהעיקרי

לה.העניקהעצמהשהיאהמיסוי

ופאלידוד


